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DETTA AR MARKNADSFORINGSKOMMUNIKATION.

Se fondens informationsbroschyr och faktablad innan du fattar nagra slutgiltiga investeringsbeslut.

OM FONDEN

Carnegie Multi ar en global blandfond som investerar i 40 procent aktiefonder, 30 procent
rantefonder och 30 procent alternativa tillgangar. De fonder Carnegie Multi investerar i ar aktivt
forvaltade. Med alternativa tillgangar avses exponering, genom fonder eller andra tillatna
tillgangsslag, mot exempelvis fastigheter for att ge fonden diversifierande egenskaper.
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MAGNUS GUSTAFSSON

Forvaltar fonden sedan 2019.
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att vi inte kan betala dig.

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar fran att du paverka var formaga att betala dig.

behaller produkten i 5 ar. Den faktiska
risken kan variera avsevart om du
I6ser in investeringen i fortid och kan
innebara att du far mindre tillbaka.
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Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risknivan fér denna
produkt jamfért med andra produkter. Den visar hur troligt det ar att produkten
kommer att sjunka i varde pa grund av marknadsutvecklingen eller pa grund av

Vi har klassificerat produkten som 3 av 7, det vill sdga en medellag riskklass. Har
beddms de eventuella forlusterna till foljd av framtida resultat ligga pa en
medellag niva och det &r osannolikt att daliga marknadsférhallanden kommer att

Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.

Marknadsrisk: Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden och dess underliggande tillgangar uppvisar svangningar.

Investeringar i blandfonder karaktériseras av medelhdg marknadsrisk d& vardet kan variera dver tid.

Likviditetsrisk: Lag likviditet kan gora det svart eller omdjligt att kdpa eller sélja ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre &n

forvantat.

Koncentrationsrisk: Risk for stora kurssvangningar for en fond med fa innehav pa en enskild marknad eller i en specifik sektor.

Hallbarhetsrisk: Hanteras genom att fondens samtliga investeringar genomgar en hallbarhetsanalys, dar investeringar valjs in eller exkluderas.
Carnegie Fonder engagerar sig aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbarhetsrisker materialiseras framst genom de mer traditionella
riskerna dar minskad efterfragan pa ett bolags produkter eller tjanster, stérningar i férsorjningskedjan, ékade driftskostnader, eller

anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och oberoende fran férvaltningen samt stresstestas regelbundet.
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FORVALTARKOMMENTAR

OKAD OSAKERHET GALLANDE KOMMANDE RANTESANKNINGAR

Den amerikanska borsen backade med 4 procent i lokal valuta och den
svenska steg med 0,3 procent. De svenska smabolagen utvecklades
samre an bdrsen som helhet och uppvisade en nedgang pa 0,7
procent. De langa réntorna steg nagot under manaden, den svenska
tioaringen 6kade med 9 punkter och den amerikanska med 48 punkter.

Den amerikanska arbetsmarknaden fortsatter att visa styrka.
Arbetslosheten ligger pa laga 3,9 procent och Ionetillvaxten ligger
fortfarande kring 4 procent. Fed behdll som véantat rantan oférandrad
pa 5,25-5,5 procent under manaden. Inflationen har 6verraskat med att
Oka nagot vilket 6kat osdkerheten gallande kommande
rantesankningar. Marknaden prisar nu in enbart en rantesankning fran
Federal Reserve i ar.

Euroomradets industri-PMI sjonk fran 46,1 till 45,7 i april. En marginell
nedgang fran foregaende manad. Indexet befinner sig langt under 50-
nivan och indikerar darmed en fortsatt kontraktion i ekonomin. Europa
uppvisar fortsatt svaghet, och den strama penningpolitiken skjuter
troligtvis aterhdmtningen framat i tid. Svensk industri-PMI steg fran
50,4 till 51,4 i april, vilket &r den hogsta nivan sedan sommaren 2022.

Orderingangen fortsatter att stérkas och bekréaftar bilden av en ljusare
industrikonjunktur.

USA:s inkdpschefsindex for industrin (ISM) noterades lagre an vantat.
Indexet minskade till 49,2 fran 50,3 féregaende manad. ISM befinner
sig darmed ater under 50-nivan. Det finns en uppenbar risk att den
ekonomiska styrkan de senaste kvartalen inte kommer att besta.
Traditionella recessionsindikatorer har sedan lange indikerat en
inbromsning i ekonomin.

Marknaden férvantar sig en mjuklandning och att varldens
centralbanker borjar genomféra rantesankningar inom kort. Inflationen
forvantas fortsatta att falla, men hur snabbt aterstar att se. Den
amerikanska ekonomin har uppvisat styrka och motstandskraft vilket
medfért en svarare miljo for inflationen att komma ner mot det
penningpolitiska malet. Koncentrationsriskerna ar uppenbara pa
varldens aktiemarknader, men om den starka bérstrenden ska fortsatta
bor vi troligtvis se en bredare uppgang, med fler sektorer och dar aven
smabolagen presterar val.
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Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2024 1,55 0,64 2,54 0,56 5,40
2023 3,16 0,02 -0,54 1,43 1,28 0,45 0,22 -0,32 -1,14 -0,92 2,61 2,32 8,81
2022 -3,10 -2,27 0,49 -1,24 -1,12 -4,51 1,88 0,44 -4,24 1,54 2,39 -0,67 -10,19

Kélla: Carnegie Fonder

Fondens avkastning har beréknats efter avgifter. Avkastning for fond och eventuellt jimférelseindex redovisas inklusive aterinvesterade utdelningar. Vid berékning av avkastning har

hénsyn inte tagits till inflation.
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STORSTA INNEHAV TILLGANGSFORDELNING STORSTA BIDRAG YTD

Carnegie Investment Grade A 18,2% @ Rintefonder Carnegie Global Quality 16%
Carnegie Sverigefond A 14,3% 52,4% Companies A
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Kaélla: Carnegie Fonder
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VIKTIG INFORMATION

Detta &r en marknadskommunikation. Las fondens informationsbroschyr och PRIIPS KID innan du fattar nagra slutgiltiga investeringsbeslut. Vid beslutet att
investera i fonden bor ta hansyn tas till alla egenskaper eller mal fér fonden som beskrivs i informationsbroschyren och fondbestammelserna. PRIIPS KID och
informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se.

For legal information, investerarrattigheter samt klagomalshantering vanligen se denna lank www.carnegiefonder.se.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta beloppet.

Hallbarhetsrelaterad information finns pa www.carnegiefonder.se. Se &ven separat avsnitt om hallbarhet i denna rapport.

Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allmén produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller
rekommendation.

Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte for skada, varken direkt eller indirekt pa grund av eventuella
brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.

CARNEGIE FONDER - VERKLIGT VARDE KONTAKTINFORMATION

Carnegie Fonder ar ett fristdende fondbolag som har skapat verkligt varde sedan Besoksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm
1988. Alla fonder ar aktivt och langsiktigt forvaltade, baserat pa djup finansiell analys Postadress: Box 7828, 103 97 Stockholm
och modern hallbarhetsanalys. Hemsida: www.carnegiefonder.se

Telefon: +46 8 12 15 50 00


https://www.carnegiefonder.se/fonder/multi-a/
https://www.carnegiefonder.se/legala-dokument/
https://www.carnegiefonder.se/hallbarhet/

